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Abstract 
The unorganized money market in Iran, as an 
integral part of the country's financial 
structure, plays a prominent role in liquidity 
flow and macroeconomic policymaking. This 
market, which includes Qarz-ol-Hasanah 
funds, credit institutions, exchange offices, 
and leasing companies, despite meeting some 
of the needs of the financial community, has 
created serious legal and economic challenges 
due to the activities of the Central Bank. The 
purpose of this research is to examine the legal 
challenges governing this market, the 
regulatory pathology, and explain legal 
solutions for its organization. The research 
method was descriptive-analytical and data 
collection was library-based. The findings 
show that ambiguity in legal standards, 
weakness in the definition of banking 
operations, lack of transparency in the legal 
personality of institutions, and deficiencies in 
the Central Bank's supervisory tools are 
among the most important reasons for the 
expansion of this market. Also, the activities 
of these institutions have led to disruptions in 
monetary policies, diversion of resources from 
the production sector, increased systemic risk, 
and the creation of social-security risks. This 
article, by criticizing existing laws, offers 
solutions such as making establishment 
conditional on the license of the Central Bank, 
clarifying the statutes, strengthening the 
professional qualifications of managers, and 
effective criminalization. 
Keywords: Unorganized Money Market, 
Unauthorized Credit Institutions, Banking 
Supervision, Monetary Policies. 

 چکیده 

ناپذیر از عنوان بخشی جداییبازار  یرمتشکل پولی در ایران به

ساختار مالی کشور، نقش پررنگی در جریان نقدینگی و 

کند. این بازار که می ءهای کلان اقتصادی ایفاگذاریسیاست

الحسنه، مؤسسات اعتباری، های قرضعمدتاً شامل صندوق

پاسخگویی به  مر بههای لیزینگ است ها و شرکتصرافی

بخشی از نیازهای مالی جامعه، به دلیل فعالیت خارج از چتر 

های جدی حقوقی و اقتصادی نظارتی بانک مرکزی، چالش

های ایجاد کرده است. هدف این پژوهش، بررسی چالش

شناسی ساختار نظارتی و حقوقی حاکم بر این بازار، آسیب

است. روش دهی آن تبیین راهکارهای قانونی برای سامان

ها به شیوه تحلیلی و گردآوری داده-پژوهش توصیفی

د که ابهام در موازین ندهها نشان میای بوده است. یافتهکتابخانه

قانونی، ضعف در تعریف عملیات بانکی، عدم شفافیت در 

شخصیت حقوقی مؤسسات و نقص در ابزارهای نظارتی بانک 

ازار است. ترین دلایل گسترش این بمرکزی از جمله مهم

های همچنین، فعالیت این مؤسسات منجر به اخلال در سیاست

پولی، انحراف منابع از بخش تولید، افزایش ریسک سیستمیک 

حاضر  پژوهشاجتماعی شده است. و  و ایجاد مخاطرات امنیتی

سازی تأسیس به با نقد قوانین موجود راهکارهایی نظیر مشروط

ها، تقویت نامهسازی اساسمجوز بانک مرکزی، شفاف

 دهد.انگاری مؤثر ارائه میای مدیران و جرمصلاحیت حرفه

بازار  یرمتشکل پولی، مؤسسات اعتباری : واژگان کلیدی

 . های پولی یرمجاز، نظارت بانکی، سیاست
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 مقدمه

به دو بخش  یافتگیو سازمان  یپول یگذاراز لحاظ تحت نظارت قرارگرفتن، سیاست یپول یبازارها

 ید و آن بخش از بازار پول که تحت مقررات و ضوابط نظارتنشومی میتقس رمتشکلیمتشکل و  

 هر پول کهایی از بازاو بخش یرسم ایکنند، بازار متشکل می تیفعال یبانک مرکز رینظ یمقامات پول

 دهینام یررسمی  ای رمتشکلی  یدارند، بازارها تیفعال یخارج از ضوابط و مقررات مقامات پول

به  قادر یو متشکل پول یشوند که بازار رسممی جادیا ییازهایبازارها در پاسخ به ن نیشوند. امی

قریب به  رالی اکثجزء لاینفک ساختار م یمتشکل پولری. امروزه بازار  ستندیها نبه آن ییپاسخگو

اتفاق کشورهای دنیا بوده و در هر دو نظام مالی بانک محور و بازارمحور، از رشد سریعتری نسبت به 

 یهای مالتیر م جذابهایی برخوردار است که بهیژگیاز و یها برخوردارند. بازار متشکل پولبانک

 هیگیری بازار سرمااز شکلبتوان آ  دیپردازد. شامی یهمچنان به جذب مشتر یسمرریبازار  

 یهای اقتصادتیدست به فعال گریکدیبا مشارکت  یدانست که مردم عاد یرا زمان رمتشکلی 

 (.384، 1404)رحیمی،  زدندمی

پدیده بازار  یرمتشکل پولی در ایران ریشه در نیازهای مالی اقشار مختلف، بوروکراسی پیچیده 

http://creativecommons.org/licenses/by/4.0
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ها و خلأهای قانونی دارد. طبق آمارها، سهم قابل در بانک نظام بانکی رسمی، نرخ سود دستوری پایین

توجهی از نقدینگی کشور در این نهادهای  یرمجاز جریان داشته است. اگرچه این بازار تا حدی نقش 

های  یرشفاف، عدم پرداخت سپرده قانونی به بانک کند، اما فعالیتمی ءگری مالی را ایفاواسطه

های انقباضی و انبساطی های سود بالا، منجر به اخلال در سیاستبا نرخمرکزی و رقابت ناعادلانه 

 .بانک مرکزی شده است

هایی در مواجهه با این بازار مسئله اصلی این پژوهش آن است که نظام حقوقی ایران با چه چالش

هایی گیری و تداوم مؤسسات اعتباری  یرمجاز چیست و چه آسیبست؟ دلایل حقوقی شکلا روبرو

کند؟ فرضیه این پژوهش آن است که ابهام در قوانین، عدم بر نظام پولی و ثبات اجتماعی وارد می

تعریف دقیق عملیات بانکی، ضعف در فرایند اعطای مجوز و نظارت ناکارآمد بانک مرکزی، به 

 .ها هستندترین عوامل ایجاد این چالشهای فرار از قانون توسط مؤسسات، عمدههمراه استراتژی

 واکاوی ماهیت و ارکان حقوقی بازار غیرمتشکل پولی -1

برای درک عمیق پدیده بازار  یرمتشکل پولی در نظام حقوقی ایران، باید از تعاریف سطحی فراتر 

های پنهان مفهومی و حقوقی آن پرداخت. اگرچه در متون کلاسیک حقوقی و حتی در رفت و به لایه

های انعی از بازار  یرمتشکل ارائه نشده است، اما با تکیه بر رویهبرخی قوانین پایه، تعریف شفاف و م

نظارتی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و اسناد بالادستی مانند قانون تنظیم بازار  یرمتشکل 

عنوان یک اکوسیستم موازی تحلیل کرد که توان ساختار این بازار را به، می1383پولی مصوب 

 .بهره استمندی و شفافیت بازار متشکل بیکند، اما از قاعدهرسمی رشد میاگرچه در بستر اقتصاد 

 تعریف ماهوی: فراتر از عدم مجوز -1-1

شود؛ از منظر حقوقی، مرز بین بازار متشکل و  یرمتشکل صرفاً در داشتن یا نداشتن مجوز خلاصه نمی

قانون  اولف مندرج در ماده نهفته است. طبق اصول فنی بانکداری و تعری بلکه در ماهیت عملیات

باشد، در زمره  گری مالی، هرگونه فعالیت که شامل واسطه1383 مصوب تنظیم بازار  یرمتشکل پولی
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نابراین، . و اعطای تسهیلات است 1گیرد. این عملیات شامل دریافت انواع وجوهعملیات بانکی قرار می

ن حقوقی نهاد. اگر نهادی بدون مجوز بانک فعالیت است، نه صرفاً عنوا معیار تمایز، اثر اقتصادی

مرکزی، اقدام به جذب سپرده از عموم مردم و تبدیل آن به اعتبار کند، عملًا در حال انجام عملیات 

کاری بانکی است، حتی اگر نام آن تعاونی، خیریه یا شرکت خدماتی باشد. این رویکرد، پنهان

شود، خنثی ل برای فرار از نظارت استفاده میرا که توسط بسیاری از نهادهای  یرمتشک حقوقی

 (.9، 1394)پورمعصوم و قهرمانی،  کندمی

 ارکان چهارگانه بازار غیرمتشکل -2-1

داند که های نظارتی خود، بازار  یرمتشکل را متشکل از چهار رکن اصلی میبانک مرکزی در رویه

 .های حقوقی و اقتصادی متمایزی هستندهر کدام دارای ویژگی

ها با چالش ماهیت خیریه در مقابل واقعیت تجاری این صندوق: الحسنههای قرضصندوق -اول

اند. از نظر حقوقی، و با هدف کمک به نیازمندان تأسیس شده 2استناد به روحیه اسلامی و عقود معینه

. ض باشندگیرنده محگذار و قرضای بین سپردهها باید فاقد هدف سودآوری باشند و صرفاً واسطهآن

های جاری و جذب منابع بیشتر، وارد ها به دلیل نیاز به تأمین هزینهدر عمل، بسیاری از این صندوق

اند. ابهام در مجوزهای اولیه باعث شده است که نظارت بر این نهادها با چالش ها شدهرقابت با بانک

مستقل و شفافیت مالی، به ها بدون رعایت اصول حسابرسی جدی مواجه شود. بسیاری از این صندوق

 (.74، 1390)حسینی و همکاران،  اندسمت پولشویی یا تخصیص ناعادلانه منابع حرکت کرده

ترین بخش بازار ترین و پیچیدهاین بخش، بزرگ های اعتبار(:مؤسسات اعتباری )تعاونی -دوم

 های سایهانک یرمتشکل از حیث حجم نقدینگی و ریسک سیستمیک است. این مؤسسات در واقع ب

ترین آسیب حقوقی این بخش، تضاد در مهم. دهندرا ارائه می 3هستند که خدمات بانکی کامل
                                                      

 اندازپس سپرده، ودیعه و -1

 الحسنهقرض -2

 نامهضمانت بلندمدت، صدور تسهیلات مدت، اعطایکوتاه سپرده جذب -3
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های های سهامی خاص یا تعاونیصورت شرکتاست. بسیاری از این مؤسسات به شخصیت حقوقی

های ایتسو از حمشود که ازیککنند. این امر باعث میفعالیت می 4هاشده در اداره ثبت شرکتثبت

های سود بالا، دیگر، با تکیه بر اعتماد عمومی و وعدهبهره باشند و ازسویبی 5نظارتی بانک مرکزی

ها را به کانونی ، آن6ها بر قوانین احتیاطی بانک مرکزیعملیات بانکی انجام دهند. عدم شمول آن

 (.62، 1403)سلطانی،  برای خلق پول بدون پشتوانه تبدیل کرده است

ها در اصل صرافیهستند.  گذار از کارگزار ارز به نهاد پولی موازیها : صرافهاصرافی -سوم

های بانکی و قطع ارتباط الملل بودند. اما پس از تشدید تحریمکارگزاران بازار ارز برای تجارت بین

 ی تغییر یافتگری اعتبار و نقدینگگری ارز به واسطهها از واسطهنظام بانکی ایران با سوئیفت، نقش آن

تنها در بازار  یرمتشکل پولی، بلکه در بازار  یرمتشکل ارز ها اکنون نهصرافی(. 14، 1389)سیفی پور، 

ها باعث ایجاد شکاف نظارتی شده است. این نهادها با نیز فعال هستند. ابهام در قوانین حاکم بر صرافی

کنند، اما از زیر بار را بازی می های تجاریهای ارزی و ریالی، عملاً نقش بانکجذب سپرده

 .کنندفرار می 7گیرانه بانکیهای سختنظارت

توان به نوعی میاست.  8لیزینگ در ذات خود یک قرارداد مدنی: های لیزینگشرکت -چهارم

اما در ایران، این صنعت به دلیل قلمداد نمود.  نقض مرزهای حقوقی در قرارداد اجارهها را آن

ر شرایط قرارداد، به ابزاری برای اعطای تسهیلات بدون رعایت ضوابط بانکداری پذیری دانعطاف

های لیزینگ  یرمجاز، با استفاده از ابهامات مفهومی بین اجاره و بسیاری از شرکت. تبدیل شده است

های سودی بالاتر از مصوب بانک قرض، اقدام به جذب سپرده از عموم کرده و تسهیلات با نرخ

است. وقتی یک شرکت  جا، تشخیص ماهیت حقوقی کنند. چالش اصلی در اینمی ءمرکزی اعطا
                                                      

 مرکزی بانک نه -4

 بازخرید تسهیلات خطوط یا سپرده بیمه مانند -5

 قانونی سپرده و سرمایه کفایت نسبت مانند -6

 تروریسم مالی تأمین و پولشویی با مبارزه مانند -7

 تملیک شرط به اجاره -8
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کند، در واقع از حرکت می لیزینگ به جای تمرکز بر دارایی فیزیکی، به سمت تأمین مالی خالص

ارچوب حقوقی خود خارج شده و وارد عرصه عملیات بانکی شده است، اما به دلیل فقدان تعریف هچ

 .شودینگ، با خلأ مجازاتی مواجه میدقیق در قوانین لیز

 تمایز بنیادین -3-1

در بازار . است دستانهو نظارت پیش ای بین بازار متشکل و  یرمتشکل، حاکمیت قانونتفاوت جوهره

های شورای پول و اعتبار و نظارت مستمر نامههر نهادی مشمول قانون پولی و بانکی، آیین: متشکل

نهادها فاقد چتر نظارتی هستند. این آزادی عمل اگرچه به :  یرمتشکل در بازار. است 9بانک مرکزی

شود. مؤسسان با آگاهی از شدید می کند، اما منجر به ایجاد ریسک اخلاقیجذب مشتری کمک می

گذاران و حساسیت اجتماعی، احتمالً مداخله که در صورت شکست، به دلیل حجم بالای سپرده این

 .کنندهای  یرمنطقی می، ریسک10ها وجود داردنجات آن دولت یا بانک مرکزی برای

بعدی نیست، بلکه ساختاری چندلایه است که در ای تکبازار  یرمتشکل پولی در ایران، پدیده

گری مالی  یررسمی فعالیت های حقوقی مختلف در قالبی واحد واسطهآن نهادهایی با هویت

ست؛ اها این نهادها با ماهیت عملیاتی آن رسمی کنند. چالش اصلی حقوقی، عدم تطابق عنوانمی

دهی این بازار، باید از رویکرد ممنوعیت صرف به رویکرد بنابراین، هرگونه تلاش برای سامان

 11 ها،ارچوب نظارتی تغییر جهت دهد، چرا که ماهیت عملیات بانکی آنهسازی و اد ام در چشفاف

 .دهد، حتی اگر از نظر حقوقی فاقد مجوز باشندها قرار میتراز با بانکها را از نظر اقتصادی همآن

 گیری و تداوم بازار غیرمتشکل پولیواکاوی علل شکل -2

پدیده بازار  یرمتشکل پولی در ایران، صرفاً یک پدیده موقتی یا ناشی از تخلفات جزیی نیست؛ بلکه 

ی حاکمیتی است. تحلیل این های اقتصادی و خلأهانتیجه تعامل پیچیده عوامل ساختاری، انگیزه
                                                      

 شرکتی حاکمیت ریسک و سرمایه، مدیریت بر نظارت -9

 سیستمیک نجات -10

 اعتبار اعطای و سپرده جذب -11
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و موانع نهادی و حقوقی است که بستر  12پدیده مستلزم بررسی از دو منظر نیروهای محرکه اقتصادی

 .اندتداوم این بازار را فراهم آورده

 عوامل تقاضا -1-2

های نظام بانکی رسمی و از سوی تقاضاکنندگان اعتبار، جذابیت بازار  یرمتشکل ریشه در ناکارآمدی

 :ترین عوامل کششی در این بخش عبارتند ازیازهای فوری و گاه  یررسمی جامعه دارد. مهمن

برخلاف نظام بانکی رسمی که دارای بوروکراسی : سهولت و سرعت در اعطای تسهیلات -اول

پیچیده، فرایندهای طولانی تأیید اعتبار و نیازمند مدارک متعدد است، مؤسسات  یرمتشکل با 

دهند. این العمل و با حداقل کا ذبازی، نقدینگی را در اختیار متقاضیان قرار میرویکردی سریع

ویژه برای واحدهای تولیدی کوچک، بخش کشاورزی و بازرگانی که نیاز به جریان ویژگی به

در : پذیریپذیری در وثیقه و ریسکانعطاف -. دومکندنقدی سریع دارند، جذابیت ذاتی ایجاد می

، بسیاری از متقاضیان خرد را 13گیرانه نظارتی و استانداردهای بانکداریوابط سختبازار متشکل، ض

و حتی  14ترکند. در مقابل، مؤسسات  یرمتشکل با پذیرش وثایق سبکاز دریافت وام محروم می

اند، ها خارج شده، قشر وسیعی از جامعه را که از چتر حمایتی بانک15بدون وثیقه در برخی موارد

های بارز تقاضا در این یکی از ویژگی: عدم شفافیت در مقصد تسهیلات -سوم. دکننجذب می

سازی هدف واقعی دریافت وام است. در نظام بانکی رسمی، مشخص بودن بازار، نیاز به پنهان

توانند وجوه را جهت گیرندگان میالزامی است. اما در بازار  یرمتشکل، وام 16مقصد تسهیلات

های شخصی که مجوز بانکی ندارند، استفاده کنند. این عدم نیاز به هزینه یا 17مقاصد سوداگرانه
                                                      

 تقاضا و عرضه -12

 اعتباری سابقه بررسی و سرمایه کفایت نسبت مانند -13

 ترپایین ارزش با ملکی سند یا سفته مانند -14

 محلی روابط یا الحسنهقرض هایصندوق در شخصی شناخت پایه بر -15

 ... و تولید، مسکن -16

 طلا یا مسکن، ارز بازار در بازیسفته مانند -17
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 .کندافشای مقصد، انگیزه قدرتمندی برای ورود به بازار  یررسمی ایجاد می

 عوامل عرضه -2-2

بر بازدهی انتظاری و حفظ ارزش پول در کنندگان سرمایه، رفتارهای اقتصادی مبتنیاز سوی عرضه

 .ر محرکه جذب منابع به بازار  یرمتشکل استبرابر تورم، موتو

های نظام بانکی ایران، ترین چالشیکی از مهم: نرخ سود دستوری پایین در مقابل تورم بالا -اول

 تر از نرخ تورم واقعی است. این سرکوب مالیست که ا لب پایینا هاتعیین دستوری نرخ سود سپرده

گذاری در بانک، دچار زیان واقعی شوند. در مقابل، پردهشود دارندگان منابع مازاد با سباعث می

، جذابیت ذاتی برای جذب سپرده ایجاد 18های سود بسیار بالاترمؤسسات  یرمتشکل با ارائه نرخ

دارندگان منابع مازاد با آگاهی نسبی از ریسک بالای : جایگزینی سود بالا با ریسک -. دومکنندمی

پذیرند. این رفتار ناشی از این های سوددهی کلان، ریسک را میدهاین مؤسسات، اما با تکیه بر وع

. باور است که در شرایط تورمی، بازدهی بالاتر در بازار  یرمتشکل، تنها راه نجات ارزش سرمایه است

خش قابل توجهی از سودهای حاصل از فعالیت در بازار : بفرار مالیاتی و شفافیت پایین -سوم

انداز مالیاتی دولت پنهان ها، از چشمهیت  یررسمی و عدم ثبت دقیق تراکنش یرمتشکل، به دلیل ما

شده جذب منابع برای مؤسسات  یرمتشکل کاهش یابد و شود هزینه تمامماند. این امر باعث میمی

 .های مشمول مالیات افزایش یابدها در برابر بانکتوان رقابتی آن

 دلایل ساختاری و نهادی -3-2

خلأهای قانونی و ناکارآمدی بازار مانند تری های اقتصادی، عوامل ساختاری عمیقنگیزهعلاوه بر ا

 :کنندمتشکل وجود دارند که تداوم و رشد بازار  یرمتشکل را تضمین می

 19توسعه نیافتن بازارهای مالی عمیق: کمرنگ بودن نقش بازار سرمایه و تنگنای تأمین مالی -اول

                                                      
 مرکزی بانک مصوب سقف از بالاتر ا لب -18

 بدهی اوراق و سهام بازار مانند -19
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طور انحصاری به سیستم بانکی منتقل ای از نیازهای تأمین مالی کشور بهشود که بخش عمدهباعث می

های نظارتی و کمبود منابع، قادر به پاسخگویی به تمام تقاضاها ها به دلیل محدودیتشود. وقتی بانک

 (.2، 1390)کمیجانی و پوررستمی،  شودنیستند، خلأ ایجاد شده توسط بازار  یرمتشکل پر می

عدم تعریف شفاف و مانع از عملیات : قوقی و عدم تعریف دقیق عملیات بانکیابهامات ح -دوم

، 1383مصوب ویژه پیش از تصویب قانون تنظیم بازار  یرمتشکل پولی بانکی در قوانین داخلی، به

کنند و مرز بین های قانونی شد. بسیاری از نهادها با عناوین مختلف فعالیت میباعث ایجاد خاکستری

دهد تا با نکی و فعالیت عادی تجاری مبهم است. این ابهام، به مؤسسات  یرمتشکل اجازه میفعالیت با

 .بانکی خود را توجیه کنندهای شبهتوجیهات حقوقی، فعالیت

جع نظارتی و ضعف در اتغییرات مکرر در مر: نظارت ناکارآمد و تعارض منافع نهادی -سوم

ت که ریسک فعالیت  یرمجاز برای مؤسسان بسیار ابزارهای نظارتی بانک مرکزی، باعث شده اس

 یابدگریزی افزایش میپایین باشد. وقتی احتماًل برخورد قهری با متخلفان کم باشد، انگیزه قانون

سیستم : بوروکراسی اداری و تبعیض در اعطای اعتبار -چهارم (.17، 1394)پورمعصوم و قهرمانی، 

ی، اجتماعی یا بوروکراسی اداری، در توزیع عادلانه منابع بانکی رسمی گاهی به دلیل ملاحظات سیاس

شود قشری از کند. این تبعیض و عدم شفافیت در معیارهای اعطای وام، باعث میناکارآمد عمل می

 .اند، به ناچار به بازار  یرمتشکل پناه ببرندفعالان اقتصادی که از سیستم رسمی طرد شده

پدیده طبیعی ناشی از شکست بازار رسمی است. تا  ر ایران، یکبنابراین، بازار  یرمتشکل پولی د

تر، بینانههای سود واقعزمانی که نظام بانکی نتواند با کاهش بوروکراسی، افزایش شفافیت و ارائه نرخ

های محروم و سوداگر را پوشش دهد و تا زمانی که خلأهای حقوقی حاکم بر نیازهای مالی بخش

عنوان یک زیرسیستم موازی با قدرت ادامه حیات قی است، بازار  یرمتشکل بهتعریف نهادهای مالی با

ای چندجانبه است که هم شامل اصلاحات ساختاری در دهی این بازار نیازمند مداخلهخواهد داد. سامان

 .نظام بانکی باشد و هم شامل اصلاحات تقنینی برای بستن خلأهای قانونی و تقویت نظارت هوشمند
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 های نظارتیشناسی حقوقی و چالشآسیب -3

شناسایی دقیق نقاط ضعف در معماری حقوقی و نظارتی دهی بازار  یرمتشکل پولی، نیازمندسامان

های قانونی و اجرایی این حوزه فراتر از یک بررسی حاکم بر نظام مالی کشور است. واکاوی شکاف

ف، ابهامات مفهومی و ناکارآمدی دهنده تعارضات عمیق در تفکیک وظایاداری است؛ بلکه نشان

های پردازد: ابهامات تقنینی، ضعفهای کنترل داخلی است. این بخش به سه محور اصلی میمکانیسم

 .های ساختاری در ارکان چهارگانه بازاردستانه و چالشفرایندی در نظارت پیش

 ابهامات تقنینی و چالش شخصیت حقوقی در عملیات بانکی -3-1

ترین موانع در برخورد حقوقی با مؤسسات  یرمتشکل، ناکارآمدی در تعریف عملیات دینیکی از بنیا

 .است و عدم شفافیت در لحظه تولد شخصیت حقوقی بانکی

قانون تنظیم بازار  یرمتشکل پولی مصوب : برانگیز عملیات بانکیتعریف موسع و ابهام -اول

حال، این تعریف کلی، رده است. بااینای تعریف کصورت گسترده، عملیات بانکی را به1383

عملیات بانکی را محو کرده است. این ابهام به  های تجاری عادی ومرزهای دقیق میان فعالیت

 .دهد تا با تغییر نام محصولات یا ساختار قراردادی، از شمول قانون فرار کنندمؤسسات اجازه می

تر، فعالیت بسیاری لش حقوقی پیچیدهچا: های عملی و خلأ مسئولیت کیفریپدیده شرکت -دوم

ها و بدون اخذ است. این نهادها بدون ثبت در اداره ثبت شرکت صورت شرکت عملیاز مؤسسات به

 .کنندمجوز بانک مرکزی، اقدام به جذب سپرده و اعطای وام می

طبق اصول عمومی حقوق تجارت، شخصیت حقوقی تنها با ثبت : از منظر حقوق کیفری -سوم

شود؛ بنابراین، مؤسسات عملی فاقد شخصیت حقوقی مستقل هستند. این امر باعث محقق می رسمی

پذیر نباشد و مسئولیت کیفری شود در صورت بروز جرم، پیگرد قانونی علیه شخص حقوقی امکانمی

ت تنها متوجه مؤسسان حقیقی شود که ا لب با استناد به فقدان اراده مجرمانه یا عدم آگاهی از تشریفا

عدم ثبت، : از منظر حقوق مدنی -چهارم(. 43، 1382)رحیمی فر،  کنندثبتی، از مجازات گریز می
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وجود نداشته باشد و در صورت ورشکستگی،  20گذارانشود تضامین قانونی برای سپردهباعث می

 .طلبکاران با خلأ حقوقی جدی مواجه شوند

 زهای ساختاری در فرایند نظارت و اعطای مجوضعف -2-3

پردازی برای تأسیس نهاد آ از شود، نه پس از وقوع بحران. اما نظام نظارت مؤثر باید از لحظه ایده

 :نظارتی فعلی ایران با سه ضعف استراتژیک روبرو است

در فرایند اعطای مجوز، بانک مرکزی گاهی بر : کاهش کیفیت فرایند احراز صلاحیت -اول

شود. عدم شفافیت در ذینفعان  افل می ابی عمیق ساختار مالکیتکند و از ارزیتمرکز می 21هافرمالیته

بانکی را یافته برای تأسیس مؤسسات شبههای سازمانهای نامشروع و گروهواقعی، امکان ورود سرمایه

اساسنامه، سند هویتی و : ضعف نظارت بر اساسنامه و انحراف از مأموریت -. دومآوردفراهم می

حال، الزام به تصویب اساسنامه توسط شورای پول و اعتبار، سه است. بااینارچوب قانونی هر مؤسهچ

بسیاری از مؤسسات  یرمتشکل، : آسیب تحلیلی -. سومشودصورت صوری انجام میگاهی به

ای از مفاد ای دارند که ظاهراً منطبق با قوانین است، اما در عمل، از طریق تفسیرهای سلیقهاساسنامه

پردازند. ضعف نظارت بر انطباق های سوداگرانه یا خرید اموال  یرمنقول میلیتاساسنامه، به فعا

 دهد که ماهیت بانکداری خود را پنهان کنندعملکرد با اساسنامه مصوب، به مؤسسان این امکان را می

 (.146، 1392، ملاکریمی و زارعی)

عنوان ها بهانتظامی بانک هیئت: ها و تعارض منافعنقص در ساختار هیئت انتظامی بانک -چهارم

تعارض منافع ساختاری: حضور : ستا مرجع رسیدگی به تخلفات نظارتی، با مشکلات جدی روبرو

کند. نمایندگان های تجاری در ترکیب اعضای هیئت انتظامی، تعارض منافع ایجاد مینمایندگان بانک

به دنبال حمایت از منافع صنفی ها ممکن است به جای حفظ منافع عمومی و ثبات نظام بانکی، بانک

دهنده: عدم حضور نمایندگان معاونت نظارت های تحت نظارت خود باشند. حذف نهاد تشخیصبانک
                                                      

 سپرده بیمه مانند -20

 اولیه مدارک تکمیل مانند -21
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فنی به حالت و  شود فرایند رسیدگی از حالت تخصصیدر هیئت انتظامی، باعث می 22بانک مرکزی

های گاه تخفیف مجازاتتقلیل یابد. این امر منجر به کاهش سرعت رسیدگی و  صنفیو  سیاسی

ای از عملکرد های دورهشود. عدم شفافیت و بازدارندگی پایین: انتشار گزارشنامتناسب با جرم می

ها را از بین اطلاعی عمومی، اثر بازدارندگی مجازاتهیئت انتظامی یا آمار تخلفات، وجود ندارد. این بی

 برخورد قهری پایین است.دهد که ریسک برده و به مؤسسات  یرمتشکل سیگنال می

 های اختصاصی در ارکان چهارگانه بازار غیرمتشکلچالش -3-3

فردی هستند که نیازمند شناسی حقوقی منحصربههریک از ارکان بازار  یرمتشکل، دارای آسیب

تغییرات مکرر در مرجع صدور  چالش: الحسنههای قرضصندوق -. اولراهکارهای تخصصی است

ها با استناد به بسیاری از این صندوق. های انتقال شده استخلأ نظارتی در سالمجوز باعث ایجاد 

های کنند. اما در عمل، با جذب سپردهگیرانه بانکی فرار میماهیت خیریه خود، از شمول قوانین سخت

های محلی کنند. عدم تمایز حقوقی دقیق بین صندوقکلان و اعطای تسهیلات، ماهیت تجاری پیدا می

ها یا بسیار سست باشد یا با چک و مؤسسات اعتباری بزرگ، باعث شده است که نظارت بر آنکو

 (.22، 1395)مسلمی،  فشارهای سیاسی روبرو شود

گری اعتبار و گری ارز به واسطهها از نقش واسطهها، صرافیپس از تشدید تحریم: هاصرافی -دوم

های نظارتی ها باعث ایجاد شکافقوانین حاکم بر صرافیپراکندگی . یافتند ءارتقا المللینقدینگی بین

 دهی ناکافی به واحد اطلاعات مالیهای ارزی و گزارششده است. عدم شفافیت در تراکنش

و خروج  یرقانونی سرمایه تبدیل کرده است.  های  یرمجاز را به کانال اصلی برای پولشوییصرافی

)سلطانی،  رمتشکل ارز، نظارت را فلج کرده استابهام در تعریف معاملات مشکوک در بخش  ی

1403 ،106.) 

های لیزینگ: صنعت لیزینگ در ایران با ابهامات شدید در محاسبات مالی و ماهیت شرکت -سوم

                                                      
 است تخلفات کشف اصلی ولیمت که -22
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بسیاری از مؤسسات  یرمجاز، با عنوان لیزینگ، اقدام به فروش اقساطی کالا . ستا قراردادها روبرو

است. ابهام در نحوه تعیین سود  23ها تأمین مالی خالصاصلی آنکنند، اما در واقعیت، هدف می

شود. های معوقه انباشته می، منجر به تضییع حقوق مشتریان و ایجاد بدهی24تسهیلات و جریمه دیرکرد

ها با عدم ثبت رسمی معاملات یا استفاده از قراردادهای صوری، از شمول مالیات بر برخی لیزینگ

 (.11، 1394، و قهرمانی صومعپورم) کنندبانک مرکزی فرار میارزش افزوده و نظارت 

دهد که مشکل اصلی، نبود قانون نیست، بلکه شناسی حقوقی بازار  یرمتشکل پولی نشان میآسیب

ابهام در تفسیر، ضعف در اجرا و تعارض منافع نهادی است. تا زمانی که مرزهای دقیق میان 

های انتظامی ها شفاف نگردد و هیئت، فرایند احراز صلاحیتهای مدنی و بانکی مشخص نشودفعالیت

عنوان یک زیرسیستم سایه با قدرت به فعالیت خود از تعارض منافع رها نشوند، بازار  یرمتشکل به

 .دهدهای سیستمیک را افزایش میادامه خواهد داد و ریسک

ز اخلال در یامدهای کلان اقتصادی و امنیتی فعالیت مؤسسات غیرمتشکل: اپ -4

 های سیستمیکهای پولی تا بحرانسیاست

فعالیت نهادهای مالی خارج از چتر نظارتی بانک مرکزی، تنها یک پدیده موازی اقتصادی نیست، 

کند. تحلیل نفوذ می 26های کلانعبور کرده و به لایه 25های خردبلکه عاملی مخرب است که از لایه

های واقعی های نقدینگی، تحریف نرخرمتشکل با ایجاد نشتیدهد که بازار  یاین پیامدها نشان می

 .اندازدهای اخلاقی، پایداری نظام مالی کشور را به خطر میسود و ایجاد ریسک

 اثر شدن ابزارهای کنترل نقدینگیگذاری پولی و بیاخلال در مکانیسم سیاست -1-4

زارهای  یرمستقیم مانند نسبت سپرده بانک مرکزی برای کنترل تورم و مدیریت رشد نقدینگی، از اب
                                                      

  یرمعقول شرایط با یا واقعی مالکیت انتقال بدون -23

 است بالاتر بسیار مرکزی بانک مصوب هاینرخ از گاه که -24

 گذارانسپرده -25

 ملی ثبات و کلان هایگذاریسیاست -26
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شدت کند. اما وجود بازار  یرمتشکل، کارایی این ابزارها را بهبانکی استفاده میو نرخ سود بین قانونی

 .کندتضعیف می

مؤسسات  یرمتشکل ملزم به نگهداری سپرده قانونی نزد بانک مرکزی : خلق پول بدون پشتوانه

کنند. این های رسمی، اقدام به خلق اعتبار میبسیار بالاتر از بانک ها با ضریب تکاثرینیستند. آن

نامریی است. در نتیجه، بانک مرکزی بر اساس آمارهای  27شده، از دیدگاه ناظران کلاناعتبار خلق

که حجم واقعی نقدینگی در جامعه، بسیار بیشتر از کند، درحالیگیری میناقص بخش رسمی، تصمیم

فرار از . شودمی 28های اشتباهگذاری. این ناهماهنگی آماری منجر به سیاستهای رسمی استداده

های مصوب بانکی، های سود بالاتر از نرخوقتی مؤسسات  یرمتشکل با نرخ: های انتقال پولیکانال

تواند زنند. بانک مرکزی نمیرا دور می 29های سنتی انتقال سیاست پولیکنند، کانالمنابع را جذب می

اهش نرخ سود بانکی، تقاضا برای اعتبار را مهار کند، زیرا متقاضیان به سمت مؤسسات  یرمتشکل با ک

های های پولی را در برابر شوکاثری سیاستشوند. این پدیده، بیهای بالاتر سرازیر میبا نرخ

 .کندنقدینگی تسریع می

 تحریف تخصیص منابع و افزایش هزینه تمام شده تولید -2-4

 .کندهای اقتصاد را دگرگون می یرمتشکل با ایجاد رقابت ناعادلانه بر سر منابع مالی، ساختار هزینهبازار 

های رسمی برای جذب سپرده، رقابت مؤسسات  یرمتشکل با بانک: افزایش هزینه تأمین سرمایه

نرخ شوند های رسمی برای حفظ سهم بازار خود، مجبور میشود. بانکمنجر به جنگ نرخ سود می

این افزایش هزینه منابع، مستقیماً به نرخ تسهیلات اعطایی به  30ها را افزایش دهند. سود سپرده

شده تولید در بخش واقعی اقتصاد بالا رفته، شود. در نتیجه، هزینه تمامهای تولیدی منتقل میبنگاه

                                                      
 مرکزی بانک -27

 ازحدبیش انبساط یا ناکافی انقباض مانند -28

 بهره نرخ -29

 بدهند بالاتر سودهای  یررسمی ورتصبه یا -30
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انحراف . شودیپذیری محصولات ایرانی کاهش یافته و حاشیه سود تولیدکنندگان فشرده مرقابت

شده های تعیینمؤسسات  یرمتشکل به دلیل عدم تعهد به اولویت: های سوداگرانهمنابع به سمت بخش

پذیرتر تر و ریسکهایی با بازدهی سریعتوسط شورای پول و اعتبار، آزادانه منابع را به سمت بخش

مدت سوداگرانه های کوتاههبازانه یا پروژکنند. این منابع عمدتاً در بازارهای سفتههدایت می

، مانع از «انحراف ساختاری منابع»های بلندمدت تولیدی. این شوند، نه در پروژهگذاری میسرمایه

 (.75، 1392)ابراهیمی،  کندای اقتصاد شده و تورم ساختاری را تشدید میتحقق اهداف توسعه

 ریسک سیستمیک و پدیده بازی پونزی -3-4

تواند کل نظام است که می قتصادی بازار  یرمتشکل، ایجاد ریسک سیستمیکترین پیامد اخطرناک

 .مالی را به تهدید تبدیل کند

بسیاری از مؤسسات اعتباری  یرمجاز، برای حفظ اعتماد : های پایدار ناپایدارمدل -اول

پرداخت  31های جدیدگذاران و جذب منابع بیشتر، سودهای بالا را از محل جذب سپردهسپرده

تر از جریان ها سریعیابد که جریان ورودی سپردهکنند. این چرخه معیوب، تا زمانی ادامه مییم

 .ریزدشدت فرو میبه 32ترین شوکخروجی سودها باشد. این ساختار، ذاتاً ناپایدار است و با کوچک

تصور عمومی بر این است که بانک مرکزی مسئول : انتقال ریسک به نظام بانکی رسمی -دوم

گذاران است، حتی اگر مؤسسه  یرمتشکل باشد. این انتظارات  یررسمی، به جبران خسارات سپرده

 .کندپذیری افراطی تر یب میها را به ریسکدهد و آنمی مؤسسان  یرمتشکل بیمه ضمنی

گذاران و فشار کنند، به دلیل حجم بالای سپردهوقتی این مؤسسات سقوط می: پیامد بحران -سوم

شوند تا از بحران اجتماعی جلوگیری کنند. عمومی، دولت و بانک مرکزی مجبور به مداخله میافکار 

های دولتی انجام ها به بانکیا واگذاری بدهی صورت نجات با هزینه عمومیاین مداخله معمولًا به

سمی و های رهای  یرمتشکل، در نهایت به ترازنامه بانکشود؛ بنابراین، ریسک ناشی از فعالیتمی
                                                      

 هافعالیت واقعی سودآوری محل از نه و -31

 ورشکستگی شایعه یا رسمی بهره نرخ افزایش مانند -32
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 .کندشود و ثبات کلان اقتصادی را تهدید میبودجه عمومی کشور منتقل می

 سیاسیو  های اجتماعیشدن مسائل مالی و چالش امنیتی -4-4

 .ساز تبدیل شده استفعالیت مؤسسات  یرمتشکل، فراتر از مسائل اقتصادی، به یک معضل امنیتی و امنیتی

مدیران مؤسسات متخلف، با آگاهی از : حکومت ابزارسازی اجتماعی برای فشار بر -اول

عنوان اهرم فشار برای فرار از های مردمی، از تجمعات معترضان بهحساسیت اجتماعی مسئله سپرده

کنند. نزدیکی زمان بحران مؤسسات به های کلان دولتی استفاده میمسئولیت کیفری یا دریافت وام

ه از یک مسئله بانکی به یک مسئله امنیتی تبدیل شود مسئل، باعث می33رویدادهای حساس سیاسی

گذاران یک مؤسسه به صدها هزار وقتی تعداد سپرده: زانی  یرمتعارفتحلیل قدرت چانه -. دومشود

های اجتماعی را پیدا دهی این قشر، توانایی ایجاد ناآرامیرسد، مدیران مؤسسه با سازماننفر می

دهد تا به جای گیران ارشد را تحت فشار قرار میعارف، تصمیمزانی  یرمتکنند. این قدرت چانهمی

 (.15، 1392)ملاکریمی و زارعی،  باشند 35، به دنبال راهکارهای صوری و پرهزینه34اجرای قانون

ارچوب قانونی برای نجات مؤسسات ههای خارج از چوفصلحل: تضعیف حاکمیت قانون -سوم

تنها شود. این امر نهکه قوانین برای همه یکسان اجرا نمی دهدمتخلف، سیگنال منفی به کل بازار می

های اقتصاد نیز گریزی را در سایر بخشکند، بلکه انگیزه قانوندار میاعتبار نهادهای نظارتی را خدشه

 .دهدافزایش می

های ست که از اخلال در سیاستا هاای از آسیبپیامدهای فعالیت مؤسسات  یرمتشکل، زنجیره

های پونزی تشدید انجامد، با ریسک سیستمیک و مدل از شده، به انحراف منابع از تولید میپولی آ

دهد که گردد. این چرخه معیوب نشان میاجتماعی ختم میو  های امنیتیشود و در نهایت به بحرانمی

و امنیت تنها یک رقیب اقتصادی، بلکه یک تهدید برای ثبات ساختاری نظام مالی بازار  یرمتشکل نه
                                                      

 انتخابات مانند -33

 کیفری برخورد و مجوز لغو -34

 کلان اعتبارات اعطای یا دولتی هایبانک به هادارایی صوری، واگذاری مجوز اعطای مانند -35
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دهی این بازار، یک ضرورت استراتژیک برای حفظ حاکمیت پولی و ثبات ملی است؛ بنابراین، سامان

 .اجتماعی است، نه صرفاً یک اقدام نظارتی فنی

 دهیراهکارهای حقوقی و قانونی سامان -5

 سازی تأسیس و فعالیت به مجوز بانک مرکزیمشروط -1-5

 21 و ماده 1389ایران مصوب  اسلامی جمهوری توسعه پنجم نج سالهپ برنامه قانون 96 ماده بر اساس

تأسیس، ثبت فعالیت و انحلال نهادهای  1396مصوب  کشور توسعههای برنامه دائمی احکام قانون

پولی صرفاً منوط به اخذ مجوز از بانک مرکزی است. اجرای دقیق این ماده و همکاری سازمان ثبت 

ها برای جلوگیری از ثبت مؤسسات بدون مجوز، گام نخست و یر دستگاهاسناد، نیروی انتظامی و سا

 .ضروری است

 ای مدیرانتقویت صلاحیت حرفه -2-5

شرط اصلی ای، وثاقت و امانت مدیرعامل و اعضای هیئت مدیره باید پیشتأیید صلاحیت حرفه

ساس معیارهای های احراز صلاحیت باید با شفافیت کامل و بر ااعطای مجوز باشد. کمیسیون

 عنوان یک ضمانت اجرا مؤثر اعمال شودای باید بهتخصصی عمل کنند. سلب صلاحیت حرفه

 (.16، 1386)قاسمی، 

 سازی اساسنامه و نظارت مستمرشفاف -3-5

الزام مؤسسات به تصویب اساسنامه توسط شورای پول و اعتبار و نظارت دقیق بر انطباق عملکرد با 

ای ای و لحظهاست. بانک مرکزی باید اختیار کامل برای بازرسی دوره اساسنامه مصوب، ضروری

 .ها را داشته باشدها و ترازنامهحساب

 اصلاح ساختار نظارتی و هیئت انتظامی -4-5

ها در هیئت انتظامی باید بازنگری شود و نمایندگان برای رفع تعارض منافع، حضور نمایندگان بانک

رکزی در این هیئت جایگاه قانونی یابند. همچنین، انتشار تخصصی معاونت نظارت بانک م
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 .ای از عملکرد هیئت انتظامی برای افزایش شفافیت و بازدارندگی الزامی استهای دورهگزارش

 انگاری و ضمانت اجرای کیفری مناسبجرم -5-5

های انگاری شده و مشمول مجازاتتداوم فعالیت پس از سلب صلاحیت یا لغو مجوز باید جرم

های ای تفسیر یا اصلاح شوند که فعالیتهای قانونی باید به گونهباشد. همچنین، تبصره 36بازدارنده

 .گیرانه نظارتی کنندرا مشمول مقررات سخت 37شبیه به بانکداری

 نتیجه

ای چندوجهی و ساختاری است که ریشه در بازار  یرمتشکل پولی در جمهوری اسلامی ایران، پدیده

های نهادی نظام بانکی رسمی و خلأهای تقنینی دارد و اگرچه تا واقعی اقتصاد، ناکارآمدینیازهای 

اند، اما هایی از جامعه است که از چتر خدمات رسمی خارج شدهحدی پاسخی به تقاضای مالی بخش

ویژه در بخش مؤسسات اعتباری، به عاملی مخرب برای ارچوب قانونی آن، بهههای خارج از چفعالیت

 های پولی و امنیت اجتماعی تبدیل شده است.ثبات کلان اقتصادی، کارایی سیاست

ها در سه محور استراتژیک نهفته د که ریشه اصلی این آسیبندههای این پژوهش نشان مییافته

است: نخست، ابهامات مفهومی و حقوقی حاکم بر تعریف عملیات بانکی و عدم شفافیت در لحظه 

که بستر فرار قانونی و تحمیل نشدن مسئولیت کیفری مؤثر را فراهم آورده تحقق شخصیت حقوقی 

های ساختاری در نظام نظارتی که شامل فقدان ارزیابی دقیق ساختار مالکیت، است؛ دوم، ضعف

 هاویژه وجود تعارض منافع در ترکیب اعضای هیئت انتظامی بانکها و بهنظارت صوری بر اساسنامه

ها را از بین دستانه تضعیف کرده و اثر بازدارندگی مجازاتد ناظر را در مرحله پیشست که اقتدار نهاا

ها که از طریق خلق پول بدون برده است؛ سوم، پیامدهای مخرب اقتصادی و امنیتی این فعالیت

پشتوانه، اخلال در ابزارهای سیاست پولی، انحراف منابع از بخش تولید به سمت بازارهای سوداگرانه، 

                                                      
 دائم انفصال دمانن -36

 هالیزینگ توسط گسترده اقساطی فروش مانند -37
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های ناپایدار پونزی و در نهایت امنیتی شدن مسائل مالی از جاد ریسک سیستمیک ناشی از مدلای

گیران، پایداری نظام مالی و گذاران برای فشار بر تصمیمطریق استفاده از پتانسیل اجتماعی سپرده

 کند.حاکمیت قانون را تهدید می

یکردهای واکنشی و مدیریت بحران به دهی این بازار نیازمند گذار از روبر این اساس، سامان

، 38های توسعهرویکردهای پیشگیرانه و ساختاری است که در آن اجرای دقیق و یکپارچه قوانین برنامه

های بازسازی ساختار هیئت انتظامی برای رفع تعارض منافع، تقویت شفافیت اطلاعاتی و اصلاح نرخ

عنوان ارکان اصلی راهبرد  یرمتشکل به سود دستوری برای کاهش انگیزه فرار به سمت بازار

شوند؛ بنابراین، تا زمانی که نظارت بانک مرکزی از مرحله واکنش پس از دهی شناخته میسامان

نیابد و ابهامات حقوقی حاکم بر ماهیت نهادهای  ءمحور و مستمر ارتقابحران به مرحله نظارت ریسک

زیرسیستم سایه با قدرت به فعالیت خود ادامه داده و عنوان یک مالی رفع نگردد، بازار  یرمتشکل به

های جدی های سیستمیک و اجتماعی ناشی از آن، ثبات مالی و امنیت ملی کشور را با چالشریسک

دهی این بازار نه یک انتخاب نظارتی، بلکه یک ضرورت استراتژیک مواجه خواهد ساخت؛ لذا سامان

 .ادی کشور استبرای حفظ حاکمیت پولی و پایداری اقتص

موارد مربوط به اخلاق در پژوهش و نیز امانتداری در استناد به متون و ملاحظات اخلاقی: 

 ارجاعات مقاله تماماً رعایت گردیده است.

 تعارض منافع در این مقاله وجود ندارد.تعارض منافع: 

 این پژوهش بدون تأمین اعتبار مالی نگارش یافته است.تأمین اعتبار پژوهش: 
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 1405بهـار ، 27اره شم، 9دوره  406

دهی بازار  یرمتشکل ، بررسی نقش نظارت بانک مرکزی در سامان1394، ، امیر و قهرمانی، مسعودصومعپورمـ 

، مطالعات کمی در مدیریت فصلنامههای استان آذربایجان  ربی(، ه موردی: صرافیپولی )مطالع

 .20شماره 

بررسی رابطه توسعه مالی و رشد، اقتصادی ، 1390، صیامی عراقی، ابراهیم؛ اشرفی، یکتا؛ حسینی، سیدمهدیـ 

 .60 ، شمارههای اقتصادیها و سیاستفصلنامه پژوهشدر ایران با معرفی متغیرهای جدید، 

، چاپ اول، در ایران مشارکت انتشار اوراق عملکرد اقتصادی بررسی، 1382فر، مهری،  رحیمیـ 

 دارایی. و اقتصادی تهران، انتشارات وزارت امور

فصلنامه تمدن ایران،  حقوقی نظام در پولی  یرمتشکل مالی بازار بر حاکم ، قواعد1404رحیمی، ایوب، ـ 

 .24، شماره حقوقی

 سمت. ششم، تهران، انتشارات ، چاپحقوق بازار سرمایه، 1403حمد، سلطانی، مـ 

، مطالعات مالی فصلنامهبررسی تجربی تأثیر سطح توسعه مالی بر رشد اقتصادی، ، 1389، سیفی پور، رویاـ 

 .6ماره ش

بانک و  ماهنامه، نظارت بانکی و راهکارهای مناسب برای کارآمد کردن آن، 1386، ، مجیدقاسمیـ 

 .88، شماره داقتصا

مقایسه اقتصادهای )تأثیر سرکوب مالی بر رشد اقتصادی ، 1390، کمیجانی، اکبر و پوررستمی ناهیدـ 

 .37 ماره، شایران اقتصادیهای پژوهش فصلنامهنوظهور(،  و یافته توسعه کمتر

جهان و مروری بر های اعتبار در ، بررسی وضعیت تعاونی1392ملاکریمی، نعمت الله و زارعی، احسان الله، ـ 

 61، شماره روند دوفصلنامههای اعتبار صنفی و آزاد در ایران، دهی و نظارت بر تعاونینحوه سامان
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